


eQ-konserni — Avainluvut P=)@ 4

MEUR 1-6/2024 1-6/2023 Muutos  4-6/2024 4-6/2023 Muutos 1-12/2023
Nettoliikevaihto 34,2 35,7 -4 % 17,7 18,0 -2 % 70,9
Liikevoitto 18,1 19,8 -9 % 9,3 9,8 -6 % 39,7
Tulos 14,3 15,7 -9 % 7,4 7,8 -6 % 315
Tulos / osake, EUR 0,35 0,39 -10 % 0,18 0,19 -6 % 0,78
Kulu/tuotto-suhde, % 47,1 44.4 6 % 47,6 45,3 5 % 43,8
Likvidit varat 19,8 12,8 55 % 19,8 12,8 55 % 33,4
PE- ja kinteistorahasto- 45 4 17,3 0% 17,3 17,3 0% 16,6
sijoitukset
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eQ-konserni — Tase

VARAT (MEUR) VELAT JA OMA PAAOMA (MEUR)

6/2024 12/2023

6/2024 12/2023

Kateiset varat 0,1 0,1 Muut velat 23,4 6,9
Saamiset luottolaitoksilta 8,9 22,8 Siirtovelat ja saadut ennakot 7,5 12,9
Vuokrasopimusvelat 4,5 5,0
Rahoitusvarat Tuloverovelat 0,2 0,0
Rahoitusarvopaperit 10,8 10,6
;ﬁ]"’i(e’i';‘t%r;astosijoitukset 173 16,6 VELAT YHTEENSA 356 248
Aineettomat hyddykkeet 29,2 29,2
Aineelliset hytdykkeet 4,2 4,6 Osakepaaoma 11,4 11,4
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 27,3 24,7
Muut varat 23,4 15,7 Voittovarat 6,8 7,8
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 0,8 0,4 Tilikauden voitto 14,3 31,5
Tuloverosaamiset 0,6 0,1
Laskennalliset verosaamiset 0,2 0,2 OMA PAAOMA YHTEENSA 59,8 75,4
VARAT YHTEENSA 95,4 100,3 VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 95,4 100,3
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Likvidit varat

19,8

MEUR

Paédoma- ja
Kiinteistorahastosijoitukset

17,3

MEUR

Korolliset lainat

0,0

MEUR

Omien varojen suhde
vakavaraisuusvaatimukseen

302,9 %



Varainhoito
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Varainhoito — Tuloslaskelma P=)@ 4

1-6/2024 1-6/2023 Muutos 4-6/2024 4-6/2023 Muutos  1-12/2023

NETTOLIIKEVAIHTO 30,3 34,4 -12 % 15,1 17,3 -13% 66,9
Henkilostokulut -10,4 -11,0 5% -5,2 -5,8 -10 % 211
Muut hallintokulut -1,0 -0,9 12 % -0,6 -0,4 24 % -1,9
Poistot -0,5 -0,5 -11 % -0,2 -0,3 -13 % -1,0
Liiketoiminnan muut kulut -0,9 -0,7 27 % -0,5 -0,4 52 % -1,4
LIIKEVOITTO 17,4 21,2 -18 % 8,6 10,5 -18 % 41,4
Kulu/tuotto-suhde, % 423 38,1 11 % 43,2 39,3 10 % 37,9
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rainhoidon palkkiotuotot — muutos yhteensa -4,1 MEUR / -12 %
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Varainhoito — Palkkiotuotot

1-6/2024 1-6/2023 Muutos 4-6/2024 4-6/2023 Muutos 1-12/2023

Hallinnointipalkkiot

Perinteinen varainhoito 4,7 4,3 8% 2,4 2,2 9% 8,8
Kiinteistévarainhoito 14,0 18,3 -24 % 6,7 9,1 -26 % 35,6
Private Equity -varainhoito 9,2 8,7 6 % 4,8 4,5 8% 17,6
Hallinnointipalkkiot yhteensa 27,9 31,3 -11% 13,9 15,8 -12% 62,0

Tuottosidonnaiset palkkiot

Perinteinen varainhoito 0,0 0,0 2% 0,0 0,0 -100 % 0,0
Kiinteistdvarainhoito 0,0 0,2 -100 % 0,0 0,2 -100 % -0,7
Private Equity -varainhoito 2,7 3,1 -14 % 1,3 15 -10 % 6,1
Tuottosidonnaiset palkkiot yhteensa 2,7 3,3 -18 % 1,3 1,7 19 % 5,4
Muut palkkiotuotot 0,0 0,1 27 % 0,0 0,0 -50 % 0,1
Palkkiotuotot yhteensa 30,6 34,7 -12 % 15,3 17,5 -12 % 67,5
Palkkiotuotot sijoitusalueittain 1-6/2024 Palkkiotuotot palkkiotyypeittain 1-6/2024

Private Perinteinen:

oo 15% Tuottosidonnaiset
E:?JL}Z' palkkiot: 9 % 0/.

= Perinteinen - hallinnointipalkkiot

= Perinteinen - tuottosid. palkkiot = Hallinnointipalkkiot

= Kiinteistd - hallinnointipalkkiot = Tuottosidonnaiset palkkiot

Kiinteisto - tuottosid. palkkiot = Muut palkkiot

= PE - hallinnointipalkkiot

PE - tuottosid. palkkiot
Hallinnointi-

Kiinteisto: Muut palkkiot palkkiot: 91 %

46 %
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Varainhoito — Rullaava 12 kk kehitys

ve2/ed
¥2ITO
€zivd
€z/ed
€2/20
€2/TO
[44)4e)
ze/ed
22/20
[441%e}
20
12/€0
12120
T2/TO
0z/vd
0z/€d
0z/2d
0z/TO
6T/¥0
6T/€0
61/20
6T/TO
8T/v0
81/ed
81/20
8T/TO
LTivO
L1/€0
11720
LT/TO
9T/
91/ed
91/20
9T/TO
ST/HO
s1/€d
§1/20
ST/TO
14%140)
147[%6)
v1/20
¥T/10
Avi7e}

v2/2d
¥2/TO
€ziv0
€z/ed
€220
€z/tO
[44)140)
zz/ed
[44[4e0)
[444%e)
1270
12/€0
12120
T2/T0
0270
0z/€0
0z/20
0z/tO
6T/70
6T/€0
6T/20
6T/TO
8T/vO
81/€0
81/20
8T/TO
LT70
L1/€0
L1120
LT/TO
9T/
91/e0
91/20
9T/TO
STHO
sT/e0
ST/20
ST/TO
147%140)
v1/€0
¥1/20
¥T/1O
ETIVO

- Puolivuositulos 1-6/2024 - tulostilaisuus

eQ Oyj

6.8.2024



Hallinnoitavat varat

Hallinnoitavien varojen kehitys, mrd. EUR

12

1-6/2024 kasvu 233 MEUR / 2 %

10

2020 2021 2022 2023 Q2 2024

Private Equity -
varainhoito-ohjelmat

® Private Equity-,
Venture Capital- ja
Private Credit -
rahastot

Suljetut
kiinteistorahastot

= Avoimet
kiinteistérahastot

m Varainhoitosalkut ja
yhteistydkumppanit

m Perinteisen
varainhoidon
sijoitusrahastot

Hallinnoitavien varojen jakauma 6/2024

Private
Equity:
41 %

Perinteinen:
39 %

S

Kiinteisto:
20 %

Hallinnointavat varat ilman PE-raportointipalveluja — 30.6.2024 eQ:lla oli 3,0 mrd. euroa PE-raportointipalveluissa hallinnoitavia varoja eli AUM yhteenséa 13,2 miljardia.

6.8.2024 eQ Oyj - Puolivuositulos 1-6/2024 - tulostilaisuus

= Perinteisen varainhoidon
sijoitusrahastot

= Varainhoitosalkut ja
yhteistydkumppanit

= Avoimet kiinteistdrahastot
Suljetut kiinteistérahastot
= Private Equity-, Venture Capital- ja

Private Credit -rahastot

Private Equity -varainhoito-ohjelmat
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Varainhoito — Perinteiset sijoitusrahastot

Bruttotuotot 30.06.2024 Vuoden alusta 3 vuotta p.a. 5 vuotta p.a. Morning- . .
Rahasto Tuotto  Vrtind  Erotus Tuotto  Vrtind Erotus Tuotto Vrtind FErotus eQ Suomi -rahasto _OII
Korkorahastot paras rahasto Suomi-
eQ Vaihtuva Korko 1 K 2,47 % 201% 0,46 % 226% 146% 0,80% 152% 0,70% 0,82% ei ratingia . .
eQ Euro Valtionobligaatio 1 K 164% -195% 032% -428% -521% 093% -225% -2,66% 041% Morningstarin vuoden
eQ Euro Investment Grade 1 K 218% 054% 164% -225% -243% 018% -035% -0,86% 0,51% 2024 palkintojenjaossa.
eQ High Yield 1 K 380% 320% 060% 103% 082% 022% 215% 225% -0,11%
i = i i i 0, 0, 0, - 0, - 0, 0, 0, - 0, 0, H P . H
eQ Kehmyvg Markk!natYr!tysla!na 1K. . 3,25% 213% 1,12% 123% -417% 294 % 106% -1,00% 2,07 % Lisaksi EQ SUOI’T]I-, eQ
eQ Kehittyvat Markkinat Yrityslaina Paikallisvaluutta 1 K 1,72 % 3,06 % 271 % . )
Osakerahastot Eurooppa Osinko- ja
eQ Suomi 1K 527% 353% 175% 039% -197% 236% 10,75% 6,76% 4,00% eQ Po hj oismaat
eQ Pohjoismaat Pienyhtio 1 K 308% 1092% -784% -1089% -154% -935% 1153% 873% 2,79% Pienvhtié -rahastot
eQ Eurooppa Pienyhtié 1 K 704% 500% 205% -715% -054% -661% 784% 617% 1,66% ' _y__ 10 - )
eQ Eurooppa Osinko 1 K 324% 905% -581% 496% 744% -248% 1093% 844% 248% palkittiin parhaina
1 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, . .
eQ Frontier Osake 1K 1572% 9,19% 654% 7,04% 011% 692% 860% 346% 514% rahastoina omissa
eQ Sininen Planeetta 1 K 827% 1518% -6,91%  410% 1052% -643% 1046% 1314% -2,68% .
eQ Kehittyvit Markkinat Osinko 1 K 1023% 10,79% -056%  081% -1,81% 2,62%  907% 436% 471% kategorioissaan LSGE
eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhtio 1 K 171% 1033% -862% 161% 6,05% -445%  678% 11,33% -455% Lipper Fund Awards
eQ Maailma 1 K 9,75 % 3,96 % 9,48 % ARANN . f
Yhdistelmarahastot 2024 Tpalk!ntOJenjaossa
eQ Mandaatti 1 K 5,65 % 1,57 % 5,01 % AARGD Pohjoismaissa.
Keskiarvo (itse hoidetut) 411% 444% -085% 030% 049% -069% 550% 338% 0,96%  Fdididi
Rahastot, jotka ylittaneet vertailuindeksin (itse hoidetut) 62 % 62 % 77 % (3 tahted)

Bruttotuotot on laskettu ilman rahaston hallinnointipalkkiota, mutta rahaston muiden juoksevien kulujen ja kaupankéayntikustannusten jalkeen. Hallinnointipalkkio talla ajanjaksolla on ollut
0,2 - 2,5 % vuodessa riippuen rahastosta.
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Varainhoito — Kiinteistorahastot

eQ Yhteiskuntakiinteistot eQ Liikekiinteistst

-+ Avoin rahasto - sijoittaa moderneihin hoiva- ja *  Avoin rahasto - sijoittaa moderneihin *  Suljetut rahastot vain ammattimaisille sijoittajille —
yhteiskuntakiinteistoihin toimitilakiinteist6ihin sijoittaa asuinkiinteistoihin
.+ Keskimaturiteetti noin 9 vuotta, vajaakaytt 5 % *  Keskimaturiteetti noin 5 vuotta, vajaakéayttd 12 %, * eQAsunnot[:
0,
nettovuokratuotto 6,0 % nettovuokratuotto 6,3 % - Perustettu 5/2020, suljettu 5/2021
. Sijoitettu pagdoma: 1 816 MEUR *  Sijoitettu paaoma: 1 015 MEUR . Oma pagoma 100 MEUR,
+  Omapaaoma: 1 178 MEUR *  Omapaaoma: 572 MEUR kiinteistbvarallisuus tayteen sijoitettuna yli
. 1-6/2024 nettomerkinnat: 28 MEUR. rahasto . 1-6/2024 nettomerkinnat: -26 MEUR, rahasto 200 MEUR
lykkasi 30.6.2024 lunastusten maksua lykkasi 30.6.2024 lunastusten maksua e eQ Asunnot Il
«  Tuotto 1-6/2024: 0.2 % *  Tuotto 1-6/2024: -6,1 % *  Perustettu 2/2022, suljettu 12/2022
+  Tuotto perustamisesta: 6,4 % p.a. *  Tuotto perustamisesta: 4,7 % p.a. *  Oma padoma 53 MEUR, kiinteistévarallisuus

tayteen sijoitettuna yli 100 MEUR

Avoimien kiinteistérahastojen nettomerkinnat, MEUR

150
100
50 102 6
2 44 56 , e 70 o 43 !
N\
O [ -/ | — —

Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 Q12023 cﬂs Q32023 Q12024 Q22024
-50
-100

meQ Yhteiskuntakiinteisttt - nettomerkinnat eQ Liikekiinteistot - nettomerkinnat

-150
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Varainhoito — Private Equity

Aum yhteensa 3,2 mrd. EUR Rahastojen varainkeruu vuosittain, MEUR
\Vuosi Rahasto Koko Vaihe 500
Rahastojen rahasto - Pohjois-Eurooppa

2024 eQ PE XVI North 211 MEUR 4. sulkeminen

2022 eQ PE XIV North 288 MEUR Taysin sijoitettu 450

2020 eQ PE XII North 205 MEUR Taysin sijoitettu

2018 eQ PE X North 175 MEUR Taysin sijoitettu 400

2016 eQ PE VIII North 160 MEUR Taysin sijoitettu

2013 eQ PE VI North 100 MEUR Taysin sijoitettu

2007 Amanda IV West 90 MEUR Taysin sijoitettu 350

Rahastojen rahasto - Pohjois-Amerikka
2023 eQ PE XV US 283 MUSD Sijoittaa

|
2021 eQ PE XIIIUS 318 MUSD Taysin sijoitettu 300
2019 eQ PE XI'US 217 MUSD Taysin sijoitettu
2017 eQ PE IXUS 105 MUSD Taysin sijoitettu 25
2015 eQ PE VIIUS 80 MUSD Taysin sijoitettu
Rahastojen rahasto - Secondary
2024 eQ PESFV 67 MEUR 4. sulkeminen 20
2022 eQ PE SF IV 151 MEUR Taysin sijoitettu
2020 eQ PE SF I 170 MEUR Taysin sijoitettu
2018 eQ PE SF I 135 MEUR Taysin sijoitettu 15
2017 eQ PE SF 124 MEUR Taysin sijoitettu
Rahastojen rahasto - It&-Eurooppa 10

2011 Amanda V East 50 MEUR Taysin sijoitettu
2006 Amanda |l Eastern PE 110 MEUR Taysin sijoitettu

Rahastojen rahasto - Venture Capital 5
2023 eQVCll 46 MUSD 2. sulkeminen
2021 eQVC 77 MUSD Taysin sijoitettu 0

Private Credit 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

o

o

o

o

o

2020 eQ Private Credit 11l 54 MEUR Taysin sijoitettu
2019 eQ Private Credit Il 74 MEUR Taysin sijoitettu mNorth mUS mSEF VC =mCredit
2017 eQ Private Credit 92 MEUR Taysin sijoitettu
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Corporate Finance — Viimeisimpia transaktioita

Yrityskaupat ja paaomajarjestelyt

Kiinteistojarjestelyt

CapMan
ENSIO INVESTMENT GROUP OY

voluntary public cash
tender offer for all shares

INNOFACTOR
EUR 60 million

Advisor to Innofactor
Pending

APOLLO RETTIG®

voluntary public cash
tender offer for all shares

PURMO

GROUP

EUR 453 million

Advisor to the Buyer
August 2024

s .
mira. VARMA
invested EUR 45 million

for a 21.43% stake in

—v_ -
.I. ESL Shipping

a subsidiary of

A ASPO

Advisor to Aspo
February 2024

e

sold
Retail park Bredis

to

e

SwissLife

Advisor to the Seller

Schroders
sold
an office property

to

NIAM

Advisor to the Seller

ESPOO
@ ESBO

sold
a fire station portfolio
for EUR 31 million to

&) LaHITAPIOLA

Advisor to the Seller

Sonae

voluntary public cash
tender offer for all shares

EXDMusti
EUR 868 million

Fairness Opinion to Musti

Group's Board of Directors
November 2023

Fennogens Investments S.A.
and Corbis S.A.

sold their ownershipin

Caverion

to
Crayfish BidCo Oy

Advisor to the Sellers
October 2023

OTAVA

mandatory public cash
tender offer for all shares

==
ma

EUR 749 million

Advisor to the Buyer
July 2023

March 2024 August 2023 December 2022
Kymsote P cromweL
KIINTEISTOT
sold sold

a hospital property

to

HEMSO

Advisor to the Seller
October 2022
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an office property in
Helsinki

to

TALLBERG

Advisor to the Seller
July 2022

formed a

Joint Venture
to develop
the Keilaniemi area

Advisor to the Parties
June 2022
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Corporate Finance — Avainluvut P=)@ 4

| | 1-6/2024 1-6/2023 4-6/2024 4-6/2023 Muutos  1-12/2023
|
= NETTOLIIKEVAIHTO 2,9 0,9 232 % 2,1 0,4 394 % 3,9
Henkilostokulut -1,6 -1,2 32 % -1,1 -0,6 86 % -2,6
: ‘ Muut hallintokulut -0,2 -0,2 4% -0,1 -0,1 10 % -0,3
Poistot 0,1 0,1 -5 % -0,0 -0,0 5% 0,2
Liiketoiminnan muut kulut -0,1 -0,1 13 % -0,0 -0,0 9% -0,1
LIKEVOITTO 1,0 -0,7 244 % 0,9 0,3 403 % 0,7
Kulu/tuotto-suhde, % 66,9 176,5 -62 % 57,7 168,9 -66 % 83,0
Nettoliikevaihdon kehitys Liikevoiton kehitys kvartaaleittain,
L kvartaaleittain, rullaava 12kk, MEUR rullaava 12kk, MEUR
- 12 6 -
10 | 6,0 5 | 2.3
8 - 4
6 - 34
4 2
2 4 1

0
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Sijoitukset
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Sijoitukset — Avainluvut P=)@ 4

1-6/2024  1-6/2023  4-6/2024 4-6/2023 1-12/2023

« eQ Oyj teki katsauskauden

Paadomanpalautukset (ilman voittoa) 0,4 0,6 0,2 0,2 14 aikana 1,0 MEUR

Voitonjako 0,3 0,3 0,3 0,1 0,8 sijoitussitoumuksen
Pagomakutsut -0,8 -1,2 -0,7 0.8 2,3 eQ PE XVI North -rahastoon.
Nettokassavirta -0,1 -0,2 -0,2 -0,5 -0,1

Markkina-arvo 17,3 17,3 17,3 17,3 16,6

Jéljella olevat sitoumukset 7,0 7,3 7,0 7,3 7,2

Tuloslaskelma

Voitonjako 0,3 0,3 0,3 0,1 0,8
Tulosvaikutteiset arvonmuutokset 0,3 -0,1 0,1 0,2 -1,2
Konsernin sisainen hallinnointipalkkio -0,1 -0,1 -0,0 -0,0 -0,2

Sijoitukset-segmentin tulos 0,5 0,1 0,3 0,2 -0,6
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Osaketietoa, nakymat
Ja yhteenveto
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Osakekurssikehitys ja markkina-arvo
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eQ Oyj:n osakkeen paatoskurssi
30.6.2024 oli 13,90 euroa (15,58 euroa
31.12.2023), joten yhtion markkina-arvo
katsauskauden lopussa oli 575,6
miljoonaa euroa (634,8 MEUR).

Osakkeita vaihdettiin katsauskaudella
Nasdag Helsingissa yhteensa 453 906
kappaletta (654 365 kappaletta 1.1.-
30.6.2023) ja euromaaraisesti vaihto ol
6,5 miljoonaa euroa (13,8 MEUR).

20



Osakkeenomistajat 30.6.2024

© 00 N o ok~ W N B

=
o

6.8.2024

Fennogens Investments S.A.
Rettig Group Oy Ab
Chilla Capital S.A.

Teamet Oy

Oy Cevante Ab

Fazer Jan

Procurator Oy
Lavventura Oy

Keskindinen

Elékevakuutusyhti6 llmarinen

Linnalex Ab

10 suurinta omistajaa yhteensa
Hallintarekisterdityja
Muut osakkeet

Yhteensa

Osakkeet

8 087 605
6 331 706
6 215 904
4 250 000
1419 063
1314185
793 892
700 000

697 500
631 652

30 441 507
359 769
10 605 922
41 407 198
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Osuus
osakkeista, %
19,53
15,29
15,01
10,26
3,43
3,17
1,92
1,69

1,68
1,53

73,52
0,87
25,61
100,00

Osakkeenomistajien lukumaara

9 000
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Nakymaét (ennallaan) P=)8 4

Varainhoitomarkkina Suomessa on kasvanut vahvasti ja eQ:n kasvu on ollut markkinakasvua nopeampaa. Arvioimme, etta
varainhoitomarkkinan ja eQ:n pitkan tahtdimen kasvundkyméat Suomessa ovat edelleen hyvat.

eQ:n kiinteistdrahastojen osalta vuosi 2023 oli vaikea korkotason voimakkaasta noususta johtuvan kiinteistdjen tuottovaateiden
nousun seurauksena. Tuottovaateiden noustessa kiinteistbjen arvot laskivat selvasti. Lisaksi rahastojen nettomerkinnat olivat
negatiivisia. Kiinteistérahoituksen rajoitettu saatavuus vaikutti myds siihen, etta kiinteistotransaktioaktiviteetti laski merkittavasti.
Kiinteistdrahastojen osalta odotamme, etta vuosi 2024 on viela haastava, vaikka pidemman tadhtaimen kasvunakymaét ovat hyvat.
eQ:n Private Equity tuotteiden myynti on jatkunut vahvana ja suomalaisten varainhoitoasiakkaiden halu kasvattaa Private Equity -
allokaatioita salkuissaan tulee jatkossakin tukemaan eQ:n Private Equity -tuotteiden kasvua. Lisdksi ennakoimme erityisesti
vuodesta 2025 eteenpaéin tuottosidonnaisten palkkioiden kasvua, johtuen usean Private Equity -tuotteen siirtymisesta
tuottosidonnaiseen palkkiovaiheeseen. eQ:n kilpailuasema perinteisen varainhoidon tuotteissa ja tayden valtakirjan
varainhoidossa on erinomaisten sijoitustuottojen takia hyva. Naemme perinteiselld varainhoidolla hyvat mahdollisuudet kasvaa
tulevina vuosina, kuitenkin huomioiden sille luonteenomaisen lyhyen tahtdimen vaihtelun markkinaolosuhteiden mukaan.
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Yhteenveto P=)@ 4

MEUR 1-6/2024 1-6/2023 Muutos  4-6/2024 4-6/2023 Muutos 1-12/2023
Nettoliikevaihto 34,2 35,7 -4 % 17,7 18,0 -2 % 70,9
Liikevoitto 18,1 19,8 -9 % 9,3 9,8 -6 % 39,7
Tulos 14,3 15,7 -9 % 7,4 7,8 -6 % 315
Tulos / osake, EUR 0,35 0,39 -10 % 0,18 0,19 -6 % 0,78
Kulu/tuotto-suhde, % 47,1 44.4 6 % 47,6 45,3 5 % 43,8
Likvidit varat 19,8 12,8 55 % 19,8 12,8 55 % 33,4
PE- ja kinteistorahasto- 45 4 17,3 0% 17,3 17,3 0% 16,6
sijoitukset
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